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ФЬЮЧЕРСНОГО ДОГОВОРА 

 
Вопрос содержания фьючерсного договора является дискуссионным вопросом 

на страницах научной литературы. Дискуссионность содержания фьючерсного 
договора, в свою очередь, обусловлена дискуссионностью содержания гражданско-
правового договора вообще, и биржевого договора в частности. 

По поводу содержания гражданско-правового договора в юридической лите-
ратуре высказаны самые различные суждение и мнения. 

«Содержание договора составляют общественные отношения, регулируемые 
договором», - пишет А.Г. Быков (1, с.50-61). 

По мнению М.И. Брагинского и В.В. Витрянского, «когда говорят о содержании 
договора в его качестве правоотношения, имеют в виду права и обязанности 
контрагентов. В отличие от этого содержание договора – сделки составляют дого-
ворные условия» (2,с. 295). 

В юридической литературы высказано мнение, согласно которому под содер-
жанием гражданско-правового договора следует понимать «предусмотренные зако-
ном или соглашением сторон условия, определяющие права и обязанности сторон и 
порядок их осуществления» (3, с.183). Однако это мнение некоторыми авторами 
считается ошибочным, поскольку оно приводит к смешиванию договора как юри-
дического факта с самим договорным обязательством.  

«Права и обязанности образуют содержание обязательства, но не породившего 
его договора, а совокупность условий составляет содержание соглашения, но не 
обязательство, которое из него возникло,» - писал О.С. Иоффе (4, с.658). 

О.А. Красавчиков считал, что «условия договора – это элементы соглашения, 
образующие в своей системе содержание договора. Система прав и обязанностей 
сторон – это содержание конкретного гражданского правоотношения. Иначе говоря, 
в самом договоре нет никаких прав и обязанностей. В нем лишь заключена 
конкретная волевая модель того правоотношения, которое возникает в соответствии 
с законом на основе договора» (5, с.10). 

И.А. Танчук отмечает, что «договор как юридический факт направлен на воз-
никновение, изменение и прекращение правоотношения, прав и обязанностей. В 
этом смысле содержанием договора не может быть то, что ещё не возникло» (6, 
с.32). 

«Условия договора, - пишет Н. Шонасурдинов, - составляют в своей совокупнос-
ти содержание договора, а совокупность прав и обязанностей, возникающих из 
договора – содержание договорного обязательства» (7, с.88). 
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Нам близка точка зрения авторов, считающих содержанием гражданско-право-
вого договора совокупность его условий, разрабатываемых и включаемых в договор 
в силу законодательства и (или) по соглашению его сторон. 

Важным не только с познавательной, но и с практической стороны вопросом 
является также вопрос о классификации условий гражданско-правового договора. 
Выяснение этого вопроса имеет большое значение и для правильной классификации 
условий фьючерсного договора. 

В доктринальном плане условия гражданско-правового договора сводят в основ-
ном к трем группам: существенным, обычным и случайным (8, с.490-491).  

На страницах юридической литературы было высказано мнение о том,  что 
разграничение договорных условий на существенные, обычные и случайные не 
опирается на законодательство, а проводится только в литературе, следовательно, 
оно с практической точки зрения не представляет никакого интереса (9, с.283-284). 

Другие же, напротив, считают, что деление условий договора на существенные, 
обычные и случайные имеет важное юридическое значение при решении вопроса, был 
ли заключен договор, т.е. возникли или не  возникли правовые договорные отношения 
между сторонами, достигшими соглашения по условиям договора (8, с. 491). 

Существенными условиями договора, согласно ч. 2 ст. 464 Гражданского кодек-
са Республики Таджикистан, являются условия о предмете договора, условия, 
которые названы в законе или иных правовых актах как существенные или необ-
ходимые для договоров данного вида, а также все те условия, относительно которых 
по заявлению одной из сторон должно быть достигнуто соглашение. 

Поскольку в законодательстве используется и раскрывается смысл существен-
ных условий договора, то споры ведутся относительно таких условий гражданско-
правового договора, как случайные и обычные. 

Существенные условия – это такие условие, которые выражают природу 
соответствующего договора, а потому не существует универсальных для всех 
типов и видов гражданско-правового договора условий. 

Не случайно ч. 2 ст. 464 Гражданского кодекса Республики Таджикистан 
существенными считает не только условия о предмете договора, но и, во-первых, 
условия, которые названы в законе или правовых актах как существенные и 
необходимые для договоров данного вида, во-вторых, все те условия, относительно 
которых по заявлению одной из сторон должно быть достигнуто соглашение. 

Из смысла данной статьи складывается вывод о том, что только условие о 
предмете договора является существенным для всех типов и видов гражданско-
правового договора условием. 

Фьючерсный договор, как и любой другой гражданско-правовой договор, 
состоит из определенных условий, в совокупности своей составляющих его содер-
жание, - считают большинство авторов (10, с.54-79; 11, с.31). Исключение состав-
ляет Э.С. Петросян. По его мнению, содержанием фьючерсного договора, как и 
любого правоотношения, выступают права и обязанности сторон (12, с.113). 

Одна из характерных особенностей фьючерсного договора заключается в том, 
что наличествующие в нём условия являются стандартизованными. Исключение 
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составляет только условие о цене и объеме биржевого актива, по которым до-
пускается достижение соглашения между сторонами (13, с.77; 11, с.102; 14, с.51-73). 

Стороны фьючерсного договора не обсуждают условия контракта, они вправе 
указать лишь цену и объем совершаемой сделки. Эти условия сближают 
фьючерсный контракт с договором присоединения, но это сходство лишь внешнее. 
При договоре присоединения договор составляется одной стороной, другая лишь 
присоединяется к составленному договору. Но во фьючерсном договоре ситуация 
иная. Условия договора определяются не одной из сторон, а самой биржей, то есть 
договор разрабатывается третьим лицом, не являющимся стороной договора.  

Кроме того, ГК РТ говорит о принятии договора в целом, то есть о том,  что ни 
одно из его условий не подлежит обсуждению. А во фьючерсном контракте мини-
мум два условия (цена и объем) определяются сторонами самостоятельно и договор 
заключается только при их совпадении. 

Одним из существенных условий фьючерсного договора является условие о его 
предмете. К сожалению, на сегодняшний день ни в законодательстве, ни на 
доктринальном уровне легального определения понятия «предмет гражданско-
правового договора», в том числе фьючерсного договора, нет. Это стало причиной 
разночтений в понимании предмета договора на страницах научной литературы. 

Как было отмечено, спорным является и вопрос о предмете фьючерсного 
договора. По мнению Н. Шеленковой, предметом фьючерсной сделки является 
фьючерсный контракт - документ, определяющий права и обязанности на получе-
ние или передачу имущества (включая деньги, валютные ценности и ценные бумаги) 
или информации с указанием порядка такого получения или передачи (15, с.14). 

Э.С. Петросян пишет: «Предметом фьючерсного договора выступает именно 
биржевой актив, а не другой договор, как это следует из ст. 8 закона РФ «О товар-
ных биржах и биржевой торговле». Предметом фьючерсного договора выступает 
биржевой товар или актив, который в правилах некоторых бирж называется также 
базисным (базовым) активом» (12, с.78). 

Понятие биржевого товара - предмета биржевой сделки, в том числе фьючерс-
ного договора, дано и в законодательстве. Согласно п. г) ст. 47 закона Республики 
Таджикистан «О товарной бирже и биржевой торговле», объектом срочной 
(фьючерсной) сделки признается стандартный контракт - строго определенное 
количество товара установленного среднего сорта (марки) с минимально допусти-
мыми отклонениями. 

Согласно ст.5 закона Республики Таджикистан «О товарной бирже и биржевой 
торговле», на бирже продаются только зарегистрированные  марки (типы) товаров, 
порядок принятия товара к обращению определяется правилами биржи. Согласно 
ст.47 указанного закона, объектом срочной сделки является стандартный контракт - 
строго определенное количество товара установленного среднего сорта (марки) с 
минимально допустимыми отклонениями, поставляемое на определенных условиях 
оплаты транспортных расходов (как правило, на условиях "франков" - город - склад 
биржи).  Срочные сделки могут заключаться  только на количество товара, кратное 
установленной единице сделки, т. е. на определенное количество стандартных 
контрактов. 
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В соответствии с Временным положением о фьючерсных сделках по реализации 
сельскохозяйственной продукции в Республике Таджикистан, биржевая сделка - это 
купля и продажа  реальной сельскохозяйственной  продукции,  производимая  с ее 
предъявлением, либо наличием товарных образцов, соответствующих типовому 
биржевому контракту на реальный товар. 

Как видим, на законодательном уровне стандартный контракт признан в 
качестве товара, составляющего предмет фьючерсной сделки. 

Предмет фьючерсного договора - не единственное его существенное условие. К 
существенным его условиям относятся также количество биржевого товара, срок 
фьючерсного договора, цена фьючерсного договора. 

Количество (объем биржевого товара (актива)) является тем из существенных 
условий фьючерсного договора, по которому стороны могут договариваться в 
соответствующих единицах измерения или в денежном выражении. 

В то же время в литературе указывается на своеобразие определения количества 
биржевого товара при фьючерсных договорах. Например, Э.С. Петросян отмечает: 
«Определение количества биржевого актива при фьючерсных контрактах проис-
ходит своеобразно. В самой спецификации фьючерсного контракта указывается 
стандартное количество биржевого актива. Например, в спецификации фьючерсных 
контрактов на акции ОАО «Газпром» на бирже РТС указано, что в одном фьючерс-
ном контракте содержится 1000 акций. Это условие договора стороны не вправе 
изменить, так как все условия договора стандартизированы. Но если необходимо 
продать 2000 акций ОАО «Газпром», то сторона подает заявку на продажу двух 
контрактов объемом 1000 акций и, таким образом, продает 2000 акций» (12, с.82). 

Срок для фьючерсного договора является другим существенным его условием, 
которое не может быть изменено по соглашению сторон. 

Для фьючерсного договора характерно наличие не одного, а двух сроков. 
Первый срок – это срок, с которого фьючерсный договор вступает в силу. Таковым 
является день регистрации в реестре совершенных сделок. Второй срок – срок 
исполнения договора, под которым понимается срок поставки биржевого товара 
(актива) при поставочных фьючерсных договорах, а также срок взаиморасчета при 
расчетных фьючерсных договорах. 

Цена относится к тем существенным условиям фьючерсного договора, которые 
согласовываются сторонами. 

«В биржевых срочных сделках (фьючерсные) в качестве основных условий 
могут фигурировать две цены: цена для заключения сделки (базис цена) и цена даты 
ее исполнения. В сделках, в которых основным мотивом заключения будет страхо-
вание от возможных потерь на рынке реального товара в будущем либо получение 
разницы между ценой дня заключения сделки и ценой дня его исполнения, именно 
цена и будет являться определяющим условием для их совершения», - отмечает Д.А. 
Жуков (11, с.40). 

Следует отметить, что содержание фьючерсного договора охватывает и другие 
условия, зафиксированные в его спецификации. Кроме наименования биржевого 
товара, количество, цена, местонахождение товара и срок исполнения договора 
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составляют коммерческую тайну, а их разглашение может повлечь за собой 
юридическую, в том числе гражданско-правовую, ответственность.    

Заключение фьючерсных договоров в РТ регулируется как общими нормами 
законодательства (в том числе биржевым законодательством, Гражданским кодек-
сом РТ, решениями Правительства РТ), такие нормами и правилами, установ-
ленными соответствующими товарными биржами. 

Согласно ст.47 закона РТ «О товарной бирже и биржевой торговле», срочные 
(фьючерсные) сделки заключаются на стандартных условиях,  разработанных 
биржей, отступление от которых допускается только в оговоренных пределах.  

Типовые условия устанавливаются биржей для каждого типа (сорта) товара, 
принятого к обращению на срочной бирже.  

Сделка считается заключенной с момента ее регистрации биржевым регистра-
тором на основе устного заявления сторон, путем записи в регистрационную книгу 
(карточку) или иную форму основных параметров сделки. Окончательное 
оформление сделки происходит в соответствии с правилами биржи (ст.54). 

Заключение фьючерсных контрактов также основывается на существенных 
условиях, установленных договорами купли-продажи, поставки и контрактации, 
определенных ГК РТ. 

Основные условия заключения фьючерсных контрактов определены Времен-
ными положениями о фьючерсных сделках по реализации сельскохозяйственной 
продукции, утвержденными постановлением Правительства РТ от 4 июня 1996 года 
№ 228. 

Устанавливается, что фьючерсная сделка - сделка, осуществляемая на фондовой 
или товарной бирже. Условия фьючерсной сделки предполагают передачу акции или 
товара с уплатой денежной суммы, указанной в контракте, через определенный срок 
после заключения сделки (п.1.1).  

Сделки по реализации сельскохозяйственной продукции заключаются и 
регистрируются на Таджикской товарно-сырьевой бирже в г.Душанбе (п.1.2).  

Количество, цена, качество реализуемой сельскохозяйственной продукции 
устанавливаются по соглашению сторон и в соответствии с условиями стандар-
тизации товаров, определенными фьючерсным контрактом (п.1.5). 

Согласно п.3.3 Временного положения, фьючерсные контракты содержат 
следующие основные статьи:  наименование товара; сельскохозяйственное сырье, 
являющееся предметом контракта;  величина контракта; качество товара, допусти-
мого к поставке, отбор образцов; месяцы, в течение которых разрешена поставка 
товара; порядок поставки (через отгруженный сертификат);  дата поставки;  взвеши-
вание; условия поставки товара (без цены); платежи;  лимит изменения цен; погрузка 
и отгрузка товара против отгрузочного сертификата и другие условия, отражающие 
специфичность фьючерсного контракта;  условия  регистрации  предприятий для 
того, чтобы иметь право поставлять товар по биржевым контрактам; уплата сборов;  
регистрация этих сертификатов; требования по депозитам и марже;  официальные 
органы для проверки его качества;  время торговли;  последний день торговли (в 
месяц поставки). 
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К контракту прилагаются типовая форма отгрузочного сертификата и типовая 
форма заявления о регистрации в качестве регулярного поставщика товара по 
биржевым контрактам. 

Биржа устанавливает место и время проведения торговли фьючерсными кон-
трактами по каждому виду продукции, принимает меры по контролю над процес-
сами ценообразования в целях недопущения резкого повышения или понижения 
уровня цен. По окончании торгов биржа фиксирует сложившуюся в течение дня 
котировочную цену каждого контракта (п. 4.3). 

Форма заявлений на участие в торгах с наличным и фьючерсным товаром, 
расчетов, договоров, контрактов, платежных документов, доверенностей, расписок, 
складских свидетельств, отчета "брокера-продавца" и "брокера-покупателя" и других 
документов, необходимых для совершения сделок, их правильного документального 
оформления, ликвидации контрактов  разрабатываются биржей и определяются 
правилами проведения фьючерсных торгов (п.4.5). 

В целях создания дополнительных гарантий и обеспечения финансовой стабиль-
ности фьючерсного рынка расчетная палата биржи образует страховой фонд, а также 
иные фонды за счет взносов расчетных фирм. Она определяет порядок исполь-
зования таких фондов, а также  осуществляет доверительное управление ими (п.8.2). 

Комиссионные сборы биржи уплачиваются "покупателем" и "продавцом" в рав-
ных долях в размере 0,4 процента от полной стоимости контракта в национальной 
валюте (резидентами) или иностранной валюте (нерезидентами) (п.10.3).  

В разделе 12 Временного положения определена система гарантий на фьючер-
сном рынке. Гарантии расчетной палаты распространяются только на сделки, 
зарегистрированные на бирже в порядке, установленном правилами фьючерсных 
торгов (п.12.1). 

Система гарантий на фьючерсном рынке включает в себя (п.12.2): 
- замещение  расчетной  палатой по каждой открытой позиции одного из контра-

гентов (продавца для каждого покупателя и покупателя для каждого  продавца) до 
момента закрытия позиции в соответствии с Правилами фьючерсных торгов; 

- систему финансовых гарантий, предусматривающих внесение расчетными 
фирмами от своего имени финансовых средств в  обеспечение  обязательств, приня-
тых на фьючерсном рынке ими и их клиентами. 

Расчетная палата биржи устанавливает специальную систему финансовых 
гарантий (п.12.3): 

- гарантийных взносов; 
- начальной маржи; 
- дополнительной маржи; 
- вариационной маржи; 
- совокупность норм и правил,  направленных на установление  стабильности 

фьючерсного рынка и исключение случаев манипулирования взносами. 
Состояние заключения фьючерсных контрактов было проанализировано в 

исследовании ученого-экономиста С.Р. Курбанова на примере главной отрасли 
республиканской специализации - хлопководства (16, с.103-107). 
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Согласно постановлениям Правительства Республики Таджикистан были 
реорганизованы сельскохозяйственные предприятия, на их базе были созданы  
дехканские (фермерские) хозяйства. В то время эффективность функционирования 
сельского хозяйства зависела от создания надежных финансово-экономических 
условий. Поэтому главной задачей было осуществить меры по финансовому 
оздоровлению хозяйств, особенно хлопководческих, учитывая крайне ограниченные 
кредитные ресурсы банков. 

С 1992 по 1995 годы хлопкосеющие хозяйства республики остались без 
финансовой поддержки и утратили возможность продолжать возделывание 
хлопчатника самостоятельно.  

Тогда Правительство Республики Таджикистан 8 апреля 1996 года приняло 
постановление № 458 «Об использовании фьючерсных контрактов по производству 
и продаже сельскохозяйственной продукции» и заключило соглашение по займу и 
гарантированию кредита на сумму 60 млн. долларов США из банковского кон-
сорциума «Кредит Свисс Ферст Бостон» при поддержке компании «Пауль Рейн-
харт», вторым по объему экспортером хлопка в мире. К этому добавились кредиты 
других зарубежных финансовых компаний, совместных торговых фирм (австрий-
ской фирмы «Экспорт-Импорт», корейского СП «Таджик-Кабоол-Текстайлз», 
фирмы «Аникон Консалтинг ЛТД»).  

Начиная с 1996 года большинство хлопкосеющих хозяйств республики начали 
работать на основе договоров о совместном производстве и реализации хлопка (так 
называемые фьючерсные контракты) с иностранными организациями, имеющими в 
нашей республике своих представителей (инвесторы-посредники). 

В 1997 году было заключено 295 фьючерсных контрактов с 19 инвесторами на 
общую сумму 65,2 млн. долларов США.  

В 2001 году было заключено 593 фьючерсных контракта с 20 инвесторами-
посредниками на общую сумму 65,7 млн. долларов США. 

Долги хлопкосеющих хозяйств, с учетом инвестиций на 2001 год, по состоянию 
на 1 января 2003 года составили 171,2 млн. долларов. 

К 2002 году количество фьючерсных контрактов возросло до 656, а количество 
инвесторов сократилось до 16.  

Имело место нецелевое использование авансируемых средств руководителями 
хозяйств. К этому добавилось резкое падение цен на хлопковое волокно на мировом 
рынке - почти в 2 раза. Если в 1995 году средняя цена на хлопковое волокно была на 
уровне 1714 долларов США за одну тонну, то в 1996 году она снизилась до 1540 
долларов, в 1998 году – до 1290 долларов, в 2000 году – до 1163 долларов, в 2001 
году – до 957, и в 2002 году составила 865 долларов за тонну. 

В результате хлопкосеющие хозяйства были не в состоянии рассчитаться с 
инвесторами за полученные кредиты и их задолженность перед инвесторами по 
состоянию на 01.01.03. составила 171,2 млн. долларов США, из которых около 20,5 
млн. долларов приходилось на проценты за кредит. 

Анализ возникновения задолженности сельскохозяйственных предприятий 
перед инвесторами показал, что введение фьючерсных отношений в 1997 году 
позволило впервые приостановить спад производства хлопка-сырца. 
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Однако в последующем, в результате несоблюдения сторонами условий кон-
трактов, завышения цен при поставке товарно-материальных ресурсов хозяйствам, 
отсутствия должного контроля со стороны банков, государственных органов 
исполнительной власти на местах за целевым использованием выделенных средств, 
а руководителей хозяйств - за выполнением принятым обязательств, падения цен на 
хлопок на мировых биржах экономическое положение хозяйств стало резко 
ухудшаться. 

В результате прежде довольно крепкие в финансово-экономическом положении 
колхозы и совхозы до своей реорганизации оказались в долгах из-за того, что 
утеряли практически полностью свои основные фонды (кроме земли), имели плохой 
менеджмент, испытывали недостаток нормального финансирования, сравнительно 
часто изменялись мировые цены на основную производимую культуру (хлопок), 
сельскохозяйственную технику, семена, горюче-смазочные материалы и минераль-
ные удобрения (17, с.131-132). 
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Cодержание и порядок заключения фьючерсного договора 
Ключевые слова: фьючерсный договор, биржевая сделка, существенные условия, товарная 

биржа, биржевая торговля, срочные сделки  
Содержание гражданско-правового договора всегда было предметом изучения 

многих ученых, и по этому вопросу в юридической литературе высказаны самые 
различные мнения. 

В данной статье исследуется вопрос о содержании и порядке заключения фьючер-
сного договора. Содержание фьючерсного договора охватывает условия, зафиксиро-
ванные в его спецификации. В статье также анализируется вопрос о заключении 
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фьючерсного договора в соответствии с  нормативно-правовыми актами Республики 
Таджикистан.  

 
Contents and Regulations in Reference to Futures Agreement Conclusion 

Key words: futures agreement, stock exchange transaction, essential terms, commercial stock 
exchange, stock exchange trade, urgent transactions 
The content of civil law agreement was always an object of studies on the part of many 

scientists; the most various  opinions being expressed on that issue in the juridical literature. 
This article dwells on the contents and regulation in regard to futures  agreement. The 

content of the agreement in question covers the terms fixed in its specification. The author 
analyzes also the issue concerned with striking a futures agreement in pursuance with 
normative-legal  instruments of Tajikistan Republic. 
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