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ТИЉОРАТЇ  ДАР ШАРОИТИ МУОСИР 

 
Солњои ба вуљуд омадани инќилоби бозоргонц вижагињои њаракатњои 

ташкилотњо аз он иборат буд, ки дар навбати аввал масъалањои худтаъминкунї, 
худмаблаѓгузорї, мустаќилї ва худидоракунї дохил мешуд.  

Иљрои чунин принсипњо барои мустањкам кардани устувории молиявии 
њамаи субъектњои  хољагидорї,  алалхусус, хољагидории  молиявї заминањои 
хубро барои баланд бардоштани сифати кори ташкилотњо муњайё мекунанд.  

Пас, аз рўи чунин нуќтаи назар, пеш аз њама, бояд нишондињандањои 
устувории молиявии ташкилотњо дар асоси муайян кардан аз рўи истилоњот ва 
тафсирњо тањќиќ карда шавад.  

Дар илми иќтисодиёт шарњњои гуногуни мафњуми «устувории молиявї» 
мављуд аст. Масалан, П. Андреев аќида дорад, ки устувории молиявї аз вазъи 
мунтазамии ташкилот: баланд бардоштани даромаднокї аз њисоби фурўш; 
сариштакунии воситањои пулї ва истифодаи самараноки онњо, дуруст амалї 
кардани  истењсолу  фурўши мањсулот шањодат медињад. Ба андешаи ў, агар 
даромаду сармояи ташкилот зиёд гардад, ќобилияти пардохтпазирї ва  ќарзї 
дуруст ба роњ монда шавад,  он гоњ устувории молиявї дар он ба назар мерасад 
[1, с.49-56]. 

Е.В. Быкова бошад, фикре пешнињод овардааст, ки мувофиќи он устувории 
молиявї нишондињандаи вазъи молиявии ташкилот буда, категорияи иќтисо-
диест, ки вазъи сармояро дар раванди гардиш ва ќобилияти хољагидории 
субъективиро ба худинкишофдињї дар ваќти муайян  инъикос мекунад  [2, с.56-
59]. А.В. Графов менависад, ки устувории молиявї њамчун яке аз унсурњои 
ташкилии устувории ташкилот барои мувозинатнокии даромадњои сармоя, 
мављуд будани воситањо барои  бурдани фаъолияти минбаъда, барои гирифтани 
ќарзњо ва истењсоли мањсулот хизмат карда метавонад. Устувории молиявї дар 
бисёр мавридњо ба назар мерасад. Устувории молиявї, яъне пешгўии нишон-
дињандањои  ќобилияти пардохтпазирї барои дурнамо, яъне ваќти дуру дароз 
ба њисоб меравад. Устувории молиявї ва мавќеи он  як ќисми тањлили молиявии 
ташкилотњо  мебошад. Барои  устувории  молиявии ташкилотро тањлил кардан 
нишондињандањои муайян кор фармуда мешавад [3, с.64-71]. 

Аз ин рў, ба чунин хулоса омадан мумкин аст, ки «устувории молиявї  
муњимтарин  характеристикаи фаъолияти ташкилотњо дар бозори иќтисодї 
мањсуб меёбад. Барои  бањогузорї ба вазъи ташкилотњо чунин коэффисиент-
њоро истифода бурдан мумкин аст:  
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-Коэффисиенти  гардиши активњо = пули савдо- холис/  миќдори миёнаи 
активњо; 

- Давомнокии гардиши активњо = рўзњо/ коэффисиенти гардиши активњо= 
рўзњо× миќдори миёнаи активњо/ пули савдо – холис = миќдори миёнаи активњо/  
пули савдои миёнарўзї – холис, рўзњо; 

- Коэффисиенти гардиши муомилоти маблаѓ  =  пули савдо – холис/ миќдори 
миёнаи гардиши активњо; 

- Давомнокии гардиши мумомилоти маблаѓ = рўзњо/ Коэффисиенти гардиши 
муомилоти маблаѓ= рўзњо  ×миќдори миёнаи гардиши активњо/ пули савдо= 
миќдори миёнаи гардиши активњо/ пули савдои миёнарўзї – холис, рўзњо; 

- Коэффисиенти гардиши захирањо = нархи аслии мањсулоти фурўхташуда/ 
миќдори муайяни захирањо [3, с. 64-71]. 

Тањлили устувории молиявї барои солњои 2010-2012  (аз рўи воњид) ООО 
Ромсар-Суѓд (коэффисиентњои овардашуда тахминианд) 

Нишондињандањо Меъёрњо 2010 2011 2012 
Коэффисиенти 
сармоягузорї 

U1    <  1,5 0,5 0,7 0,7 

Коэффисиенти 
мустаќилии молиявї 

U2    > 0,4-0,6 0,7 0,6 0,6 

Коэффисиенти 
якљоя кардани 
маблаѓи ќарзї 

U3 = 0 0,3 0,4 0,4 

Коэффисиенти 
зудњаракатии 
маблаѓи худї 

U  ~ 0,5 0,6 0,6 0,5 

Коэффисиенти 
устувории маблаѓ 

U5 > 1,0 0,7 0,6 0,6 

Аз љадвал дидан мумкин аст, ки њаќќи маблаѓи худї назар ба соли 2010 дар 
соли 2012 кам шудааст. Ин аз њисоби паст рафтани маблаѓи иловагї ва ба 
наќша нагирифтани даромади марњилаи њисоботї, ки  бояд баръакс бањогузорї 
шавад,  рўй додааст. Коэффисиенти  зудњаракатии маблаѓи худї ба мо нишон 
медињад, ки он дар  муќоиса бо соли 2010 паст рафтааст. Ин корхонаро таконе 
медињад, ки дар истифода бурдани гардиши маблаѓи ташкилоти худ тартибу 
интизомро дуруст ба роњ монад, зеро коэффисиент дар сатњи 0,5 ќарор дорад. 

Ба гурўњи нишондињандањои ќатъии устувории молиявї  нишондињандањое 
дохил мешаванд, ки дараљаи таъминоти захирањо ва харољотро дар асоси шакли 
манбаъњо тавсиф мекунанд: 

- мављуд будани гардиши воситањои худї (ГВХ) 
ГВХ = сармоя ва захирањо – активњои ѓайригардишї 
- мављуд будани сармояи функсионалї (яъне сарчашмањои шахсї ва 

ташкили сарчашмањои љалбшаванда барои захира, СФ). 
СФ = (Сармоя ва захира +пассивњои дарозмўњлат) – Активњои 

ѓайригардишї 
-  Њаљми умумии сарчашмањои асосии башаклдарории  захирањо  ва  

харољотњо (ЬУ). 
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ЬУ = Сарчашмањои шахсї ва ќарзњои дарозмуддат + Ќарзњои кўтоњмуддат – 
Активњои ѓайригардишї. 

Ба њар як нишондињандањои  номбаршуда  нишондињандаи таъминоти 
захирањо ва харољот (ЗХ)  мувофиќат  мекунад: формулаи њисоб кардани он дар 
тарафи чапи сутунчаи љадвал нишон дода шудааст. Тибќи натиљањои њисобу 
китою вазъи молиявии ташкилотњоро муайян кардан мумкин аст.  

Гурўњњои  устувории молиявї Нишондињандањо 
Мустаќилияти 
њаќиќї 

Мустаќилияти 
мўътадил 

Вазъияти 
ноустувор 

Вазъияти 
бўњронї 

Фгвх= ГВХ – ЗХ Фгвх   ≥ 0 Фгвх  < 0 Фгвх < 0 Фгвх < 0 

Фсф= СФ- ЗХ Фсф    ≥ 0 Фсф    ≥ 0 Фсф  < 0 Фсф  < 0 

Фьу= ЬУ – ЗХ Фьу    ≥ 0  Фьу    ≥ 0 Фьу   ≥ 0 Фьу  < 0 

 
1.  Мустаќилияти њаќиќии вазъи молиявї.  Њамаи захирањои корњона  аз 

њисоби гардиши пулии дохилї  рўйпўш карда мешавад, яъне ташкилот ба 
ќарздињандањои  беруна  мўњтољ  нест. Чунин њолат кам ба назар мерасад ва дар 
як ваќт исботи он аст, ки кормандони ташкилот барои фаъолияти устувори 
касбии худ  имкониятњои берунаро истифода бурдан намехоњанд ё аз онњо 
самарабахш истифода бурда наметавонанд: Фгвх   ≥ 0; Фсф ≥0; Фьу   ≥ 0. 

2.  Мустаќилияти мўътадили вазъи молиявї кафолати  пардохтпазирї 
мебошад: Фгвх   < 0; Фсф  ≥0; Фьу   ≥ 0. 

3.  Вазъияти  ноустувори молиявї ба ќобилияти пардохтпазирї хавф  
мерасонад, лекин имконияти азнавбарќароркунии мувозинат њаст, ки дар нати-
љаи аз њисоби хазинањои дохилї бо роњи кам кардани ќарзњои беруна ва тезо-
нидани муомилоти захирањо нигоњ дошта мешавад: Фгвх < 0; Фсф < 0; Фьу ≥ 0. 

4.  Вазъияти бўњрони молиявї. Ташкилот пурра аз маъхази карздињї 
вобаста аст. Сармояи дохилї ва ќарзњои дарозмўњлату кўтоњмўњлат имконияти 
маблаѓгузорї кардани воситањои гардишро надорад, пасандозњо аз њисоби 
воситањое, ки дар натиљаи суст рафтани ќарзњои кредитї ба вуљуд омадааст, 
пурра карда мешаванд: 

Фгвх < 0; Фсф < 0; Фьу< 0. [3, 69-71]. 
Нишондињандањои молиявии ООО «Ромсар-Суѓд» дар  се сол (2010-2011-

2012) (маблаѓњои овардашуда тахминианд ) 
Миќдори умумии пасандоз ва харољотњо баробар ба њосили љамъи баланси 

актив (ЗХ):  
(ЗХ) Захира ва харољотњо барои 2010= 106543 сом. 
(ЗХ) Захира ва харољотњо барои 2011= 172835 сом. 
(ЗХ) Захира ва харољотњо барои 2012= 168723 сом. 
Барои ба сарчашмањои пасандоз ва харољотњо бањо додан якчанд нишонди-

њандањое,  ки  намудњои  гуногуни  сарчашмањоро инъикос мекунанд,  истифода 
бурда мешавад. 

- Мављуд будани гардиши воситањои  худї (ГВХ): 
ГВХ- Мављуд будани гардиши воситањои  худї  барои 2010= 511485 сом. 
ГВХ - Мављуд будани гардиши воситањои  худї  барои 2011= 455754 сом. 
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ГВХ - Мављуд будани гардиши воситањои  худї  барои 2012= 373577 сом. 
 - Мављуд будани сармояи функсионалї (яъне сарчашмањои шахсї ва 

ташкили сарчашмањои љалбшаванда барои захира) ( СФ): 
СФ- сармояи функсионалї барои 2010 = 511485 сом. 
СФ- сармояи функсионалї барои 2011 = 455754 сом. 
СФ- сармояи функсионалї барои 2012 = 373577 сом. 
- Ьажми умумии сарчашмањои асосии башаклдарории  захира  ва  харољотњо: 
ЬУ- Ьажми умумї барои 2010 = 511485 сом. 
ЬУ- Ьажми умумї барои 2011 = 455754 сом. 
ЬУ- Ьажми умумї барои 2012 = 373577 сом. 
Ба ин се нишондињандаи мављудбудаи сарчашмањои захира ва харољотњо се 

нишондињандаи таъминкунандаи захира ва харољотњо мувофиќат мекунад. 
Аз рўи њисобе, ки дар соли 2010 гузаронидем, маълум шуд, ки ташкилот 

вазъяити устувори молиявиро дошт, аммо солњои 2011  ва 2012 ин њолат боз 
устувортар гашт. Чунин таѓйироти мусбат аз њисоби маъхази дохилї ва ќарзї 
ба вуљуд омад. Тањлили нисбии нишондињандањо дар муќоиса бо коэф-
фисиентњои воќеии соли љорї ва марњилаи солњои пешин гузаронида мешавад: 

-  коэффисиентњои воќеї  бо меъёр;  
- коэффисиентњои воќеии ташкилот бо нишондињандањои дигар ташки-

лотњо; 
-  коэффисиентњои воќеї нишондињандањои соњањо. 
Дар чорчўбаи методи мазкур чунин бањогузорї карда мешавад:  коэф-

фисиентњои автономї (оид ба тобеият ба сармояи ќарзї маълумот медињад), 
коэффисиенти капитализатсионї (ба сармоя гардондани арзиши изофа), 
коэффисиенти воситањои љалбкунї (кадом ќисми воситаи мубодилот аз њисоби 
карзњои кўтоњмуддат маблаѓгузорї карда мешавад), коэффисиенти мустаќи-
лияти молиявї (вазъи нисбии воситаи худї дар њосили умумии сарчашмањои 
маблаѓгузорї), коэффисиенти маблаѓгузорї (кадом ќисми фаъолият аз њисоби 
воситањои худї ва кадоми он аз њисоби ќарз маблаѓгузорї карда мешавад), 
коэффисиенти зудњаракатии сармояи худї (кадом ќисми гардиши тозаи сармоя 
ба 1 сомонии воситаи худї баробар аст, нишон медињад), муносибати 
коэффициенти дебиторї, ќарздињанда ва дигарњо. Коэффисиентњои  молиявии 
устувор аз он љињат мувофиќ аст, ки имконияти муайян кардани таъсири 
омилњои гуногун дар таѓйироти њолати молиявии ташкилот, бањогузорї 
кардани динамикаи онро нишон медињад. Аммо набояд аз хотир баровард, ки 
як андоза нишондињандањои молиявї нишондињандаи индикатори њолати 
молиявии ташкилот, имконияти маблаѓгузорї ва ќобилияти пардохтпазирї  ба 
њисоб меравад [4, с. 305-327]. 

Азбаски инкишофи иќтисодиёти мо тадриљан пеш меравад, ќайд кардан 
љоиз аст, ки дар замони њозира дар самти тиљорат барои хотири таъмин ва 
бењтар кардани натиљањои фаъолияти он ва баромада тавонистан аз њолатњои 
гуногун бояд дигаргунї  ва усулњои нави ба рушду такомули он мусоидат-
кунанда дароварда шавад. Дар айни замон, вазъи молиявї дар баробари муњим-
тарин нишондињандаи фаъолияти иќтисодии ташкилотњо мањсуб ёфтан, он боз 
мафњуми комплексие њам мебошад, ки аз омилњои бисёр  вобаста  аст ва аз рўи 
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тартиби нишондињандањои инъикоскунандаи мављудият ва љобаљокунии воси-
тањо имкониятњои аниќи молиявї бањогузорї карда мешавад. 

Калидвожаьо: устувории молиявї, вазъи молиявї, гардиши воситаьои худц 
(ГВХ), ќобилияти пардохтпазирї, ќобилияти ќарзї, сармояи функсианалц (СФ), 
ьажми умумц (ЬУ) 
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К вопросу исследования финансовой устойчивости коммерческих 
предприятий в современных условиях 

Ключевые слова: финансовая устойчивость, финансовое состояние, собственные 
оборотные средства (СОС), платёжеспособность, кредитоспособность, 
функционирующий капитал  (ФК), основные источники (ОИ) 

В современных условиях финансовая устойчивость имеет большое значение, 
так как является одной из функций развития экономики в сфере бизнеса. Финан-
совая устойчивость является важнейшей характеристикой финансовой деятель-
ности предприятия в условиях рыночной экономики. Понятия «финансовая устой-
чивость», «платежеспособность» и «кредитоспособность», то есть способность 
предприятия предоставлять денежные средства самостоятельно, включает в себя 
оценку различных сторон деятельности организации. 

В данной статье авторы рассматривают такие вопросы, как анализ финан-
сового состояния предприятия, коэффициенты оценки финансовой устойчивости 
предприятия, методы анализа финансового состояния предприятия в новых, 
рыночных условиях хозяйствования. 

To the Issue of Financial Stability of Commercial Enterprises under  Modern 
Conditions 

Key words: financial stability, financial state, own current assets, solvency, credit 
solvency, functioning stock , major sources  



Пўлотов М.М., Валиева Д.М. Масъалаҳои таҳқиқи устувории молиявии корхонаҳои 
тиҷоратӣ  дар шароити муосир 
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Under modern conditions financial stability is of great importance as it is one of the 
functions of economy development  in the realm of business. Financial stability is one of 
the most important characteristics of financial activity of an enterprise under the 
conditions of market economy. The notions “financial stability”, “solvency” and “credit 
solvency” are self-sufficient as they include the assessments of giving monetary resources 
and various aspects of enterprises` activity.  

The authors canvas such problems as analysis of  enterprise`s  financial state, co-
efficiency of an assessment its financial stability, methods of  analysis of the  financial 
state of the enterprise under new market conditions of economy running. 
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