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 В статье сделана попытка формулирования авторского понятия финансового 

состояния предприятия на базе системно - критического анализа широко известных 
концепций. В условиях рыночной экономики особая роль в перераспределении финансовых 
ресурсов отводится финансовой системе, основная задача которой -целесообразное 
размещение ресурсов. В связи с этим необходимостью является создание методики 
самостоятельной оценки кредитоспособности организации для оценки её текущей 
привлекательности для инвесторов. В статье автор рассматривает систему оценки 
результатов деятельности бюджетных организаций и говорит о необходимости 
совершенствования методологии оценки критериев, позволяющих оценить результаты 
финансовой  деятельности предприятия. 

Автор не претендует на универсальность и  абсолютность предложенного варианта, 
а видит в нём подход к адаптации существующих мнений к конкретным вопросам, таким 
как:  финансовая диагностика и поддержка управленческих решений, методика 
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финансового анализа с применением зарубежного опыта, система оценки финансовых 
результатов предприятий. 

 
Key words: financial condition of enterprise, financial state analysis, horizontal (temporal) 

analysis, vertical analysis, trend analysis 
The author of the article makes an endeavour to formulate the expression of the notion of a 

financial condition of an enterprise on the grounds of a systemic-critical analysis of widely 
known principles. Under market economy conditions special role in redistribution of financial 
resources is paid to a financial system whose principal goal lies in expedient allocation of 
resources. In connection with it a necessity lies in a creation of a self-reliant assessment method 
of credit solvency of an organization for evaluation of current attractiveness for investors. The 
author dwells on the system of evaluation of results concerned with the activities of budget 
organizations, he speaks about a necessity of improving methodology in assessment of criteria 
affording to evaluate the results of financial activity of a certain enterprise. 

 
Дар вазъи иќтисодии њозира фаъолияти њар субъекти хољагидорї мавриди 

таваљљўњи доираи васеи иштирокдорони муносибатњои бозорї, ки аз сармоягузорї ва 
натиљањои он манфиатдоранд, ќарор дорад.  

 Њамаи субъектњои муносибатњои бозорї, аз ќабили соњибмулкон, сармоягузорон, 
бонкњо, миёнаравњо, харидорон, ширкатњои суѓуртавї (бима) ба арзёбии якхелаи 
фаъолияти худ ва раќобатпазирию устувории шарикон манфиатдор мебошанд. Дар 
асоси маълумоти дастраси њисоботию бањисобгирї онњо кўшиш мекунанд, ки  њолати 
молиявии муассисаашонро арзёбї кунанд. Маќсади асосии тањлили молиявї возењ 
сохтани вазъи объективї ва аниќи молиявии муассиса ба шумор меравад.   

Ба тањлили њамаљониба (комплексї)-и вазъи корхона тањлили сохтору динамикаи 
активњо ва пассивњо, тањлили вазъи молиявї тибќи маълумоти мувозинаи муњосибот, 
њамчунин тањлили коэффисиентњои молиявии даромаднокї, устувории молиявї, 
бозоргирї ва пардохтпазирї дохил мешаванд. 

Вазъи молиявї тавсифкунандаи муњимтарини фаъолияти иќтисодии ташкилот дар 
муњити беруна мебошад. Он њолати раќобатпазирии муассиса ва потенсиали њамкорї 
доштанашро муайян карда,  сатњи кафолатнокии манфиатёбии иќтисодии худи 
ташкилот ва шариконашро арзёбї мекунад.   

Дар адабиёти муосири иќтисодї якчанд роњу усулњои муайян намудани вазъи 
иќтисодї ва робитаи мутаќобили он бо устувории молиявї ва љаззобияти  муассиса 
ба сармоягузорї мављуд аст. 

 Бинобар ин баррасии мухтасари нуќтаи назари иќтисоддонони маъруфи ин соња 
аз манфиат холї нест. Масалан, бино бар аќидаи А.Д.Шеремет «вазъи иќтисодии 
муассиса аз рўи љобаљогузорї ва  истифодаи воситањо ва вижагињои сарчашмањои 
ташаккули онњо, сармояи худї ва  ўњдадорињо муайян карда мешавад. Ин маълумот 
дар њисоботи муњосибї ва дигар шаклњои њисобкунї зикр мегардад» [1, с. 30]. 

Инчунин мо бояд ба омилњои асосии зерини муайянкунии вазъи молиявї 
таваљљўњ намоем: якум, иљрои наќшаи молиявї ва зиёд гардонидани сармоягардонии 
худї дар њадди талаботи пайдошуда аз њисоби фоида; дувум, суръати гардиши 
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воситањои гардон. Нишондињандаи пешакии вазъи молиявии муассиса ќобилияти 
пардохтпазирии он аст.  

О.В. Ефимова низ дар бобати ин масъала бо А.Д. Шеремет њамфикр аст, њарчанд 
ки ў таърифи моњияти вазъи молиявї ва устувории молиявиро пешнињод накардааст 
[2, с. 152]. 

Истилоњи вазъи молиявї гуфта ба захирањои молиявї таъмин будани муассиса, 
љойгиронии сарфакорона ва истифодаи самарабахши онњоро меноманд. Вазъи мо-
лиявї ба фаъолияти истењсолї ва тиљоратї, таъминоти муассиса бо захирањои моддї 
ва молиявї таъсири бевосита мерасонад. Фаъолияти сармоягузории муассиса ба 
вазъи молиявии он вобаста аст. 

Ба аќидаи мо, вазъи молиявї аз рўи њолати амволї ва молиявии корхона, 
натиљањои фаъолияти хољагидорї, њамчунин  имкониятњои рушди оянда арзёбї карда 
мешавад. Айни замон мо арзёбии  устувории молиявии муассисаро њамчун ќисми 
асосии арзёбии молиявї баррасї мекунем.  

Вазъи молиявї гуфта таъмин будан ба захирањои молиявї, ки барои фаъолияти 
мўътадили ташкилот зарур аст, љойгиронии маќсаднок ва истифодаи самарабахши 
онњо, муносибатњои мутаќобилаи молиявї бо симоњои њуќуќї ва воќеї, пардохт-
пазирї ва устувории молиявї фањмида мешавад [3, с. 9]. 

Барои дар шароити иќтисодиёти бозорї фаъолият кардан ва роњ надодан ба 
муфлисшавї тарзи идораи маблаѓњо, чигунагии таркиби сохтори сармоя ва сар-
чашмањои шаклгирии он, њаљми сањми воситањои худї ва ќарзиро хуб донистан 
даркор аст.  Инчунин донистани  методи тањлили вазъи молиявї, фаъолнокии корї, 
пардохтпазирї, даромаднокї, устувории молиявї ва ѓайра талаб карда мешавад [4, с. 
14-22]. 

Вазъи молиявии корхона дар илми молия ба устувор, ноустувор ва бўњронї људо 
карда мешавад. 

Вазъи молиявии устувор нишондињандаи намуди устувории молиявї буда, чунин 
шакл дорад: М=1,1,1. Он  дар сурати кофї будани сармояи худї, сатњи зарурии 
бозоргирии активњои гардишї, даромади устувор ва имконияти васеи љалб кардани 
воситањои маблаѓгузорї ба даст оварда мешавад. Барои таъмини устувории молиявї 
корхона бояд дорои сохтори таѓйирпазирии сармоя буда, њаракати онро тавре ба роњ 
монад, ки ба маќсади нигоњ доштани имконияти пардохтпазирї ва фароњам овардани 
шароит барои такрористењсол даромад њамеша аз харољот зиёд бошад [5, с. 55-58]. 

Вазъи молиявии ноустувор ин нишондињандаи намуди устувории  молиявист, ки 
шакли зерин дорад: М=0,0,1, яъне вайрон шудани пардохтпазирист, ки дар он 
имконияти таљдиди мувозинат аз њисоби зиёд кардани воситањои худї, ихтисори 
ќарзи дебиторї, тезонидани гардиши захирањо нигоњ дошта мешавад.  Ноустувории 
молиявї њадди маљоз ба њисоб меравад агар андозаи ќарзњои кўтоњмуддат ва 
воситањои вомии (заёмии) барои ташаккули захирањо љалбшаванда аз нархи умумии 
ашёи хом, масолењ ва мањсулоти тайёр зиёд набошад. 

Вазъи молиявии бўњронї ин нишондињандаи намуди устувории молиявист, ки 
чунин шакл дорад: М=0,0,0,  яъне њолатест, ки корхона ба муфлисшавї наздик 
шудааст, зеро ки воситањои пулї, коѓазњои ќиматноки  кўтоњмўњлат ва ќарзњои 
дебиторї наметавонанд њатто ќарзњои кредиторї ва вомњои ба таъхирафтодаро 
рўйпўш кунанд. 
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Аз гуфтањои боло ба хулосаи зерин омадан мумкин аст: агар корхона дар њолати 
устувори молиявї бошад, метавонад воситањои гардишии худро рўйпўш намояд, яъне 
корхона аз маблаѓгузорони беруна вобаста нест. Чунин њолат хеле кам ба назар 
мерасад. Гузашта аз ин, њолати мазкурро  идеалї шумурдан мумкин аст, зеро он 
шањодат медињад, ки роњбарияти корхона дар фаъолияти худ  ба истифодаи 
воситањои беруна имкон надорад. Агар сабаби вазъи молиявии ноустувор 
пардохтнопазирии  корхона бошад, дар аксар маврид онро тавассути ворид сохтани 
воситањои худї бартараф кардан мумкин аст.  

Вазъи молиявии бўњрониро, ки њангоми он корхона дар остонаи муфлисшавї 
ќарор мегирад, мумкин аст ё тавассути сармоягузории берунї ва ё бо роњи ќатъи 
пардохти корхона ва ворид сохтани маблаѓи худї ба рушди он рафъ намуд. 

Вазъи молиявии корхона, устуворї ва муназзамии фаъолияти он аз натиљањои 
фаъолияти истењсолї,  тиљоратї ва молиявї вобаста аст. Агар наќшањои истењсолї ва 
молиявї бо муваффаќият иљро шавад, он ба вазъи молиявии корхона таъсири мусбат 
мерасонад. Баръакс, иљро нашудани наќшаи истењсол ва фурўши мањсулот, фоида ва 
даромад ба вазъи молиявї ва пардохтпазирї таъсири манфї мерасонад. 

Вазъи молиявии устувор натиљаи идораи босаводонаю моњиронаи  маљмўи 
омилњоест, ки ифодакунандаи тамоми натиљањои фаъолияти хољагидории корхонаро 
муайян мекунанд. Бино бар ин вазифањои зерин аз љумлаи  вазифањои асосии тањили 
вазъи молиявї мањсуб мегарданд: 

- омўзиши робитаи дутарафаи байни нишондињандањои гуногуни истењсолї, 
фаъолияти  тиљоратї ва молиявї; 

- арзёбии иљрои наќшањои вуруди захирањои молї ва истифодаи онњо  ба маќсади 
бењтар гардонидани вазъи молиявї; 

-тањияи амсилаи арзёбї, ташхиси вазъи молиявї ва муайян кардани таъсири 
омилњои гуногун ба таѓйирёбии вазъи молиявии корхона; 

- пешгўии натиљањои эњтимолии молиявї бо назардошти шароити воќеии 
хољагидорї; 

- тањияи тадбирњои мушаххас, ки ба истифодаи нисбатан самарабахши захирањои 
молиявї ва тањкими вазъи молиявї нигаронида шудаанд;  

Аз гуфтањои боло ба чунин хулоса омадан мумкин аст, ки тањлили вазъи молиявї 
аз арзёбї,  муайянкунии вазъи молиявии корхона ва амалигардонии корњои мунтазам 
дар самти такмили вазъи корхона иборат аст. Тањлили вазъи молиявї нишон 
медињад, ки дар кадом самти мушаххас корро пеш бурдан лозим аст. Натиљањои 
тањлил ба саволи зерин љавоб медињад: тарзњои муњимтарини бењтар намудани вазъи 
молиявии корхона дар давраи муайяни фаъолияти он кадомњоянд? 

Вазъи молиявї аз фаъолияти корхона вобаста аст: иљрои наќшањои истењсолї, 
паст кардани арзиши аслї ва афзоиши фоида бењтар кардани самарабахшии 
истењсолот, инчунин омилњое, ки дар самти гардиш ва марбут ба ташкили гардиши 
мол ва фондњои пулї вобастаанд. Њангоми тањлил бояд сабабњои ноустувории вазъи 
молиявї ва роњњои такмили он нишон дода шаванд. Дар иртибот бо гуфтањои боло 
тањлил ба ду намуд људо мешавад:  

1. дохилї; 
2. берунї.   



Pulatov M.M. FFiinnaanncciiaall  CCoonnddiittiioonn  ooff  EEnntteerrpprriisseess::  IInnddiicceess  aanndd  WWaayyss  ooff  IImmpprroovveemmeenntt  
 
 
 

 - 9 - 

Тањлили дохилиро  хадамоти худи корхона мегузаронад ва натиљањои онро барои 
наќшагирї, назорат ва ояндабинии вазъи молиявии корхона истифода мебаранд. 
Маќсади чунин тањлил  даромади пулии мунтазам, муайян кардани воридоти 
мураттаби пул ва љойгиронии воситањои худию ќарзї ба маќсади таъмини фаъолияти 
мўътадили корхона, ба даст овардани фоидаи њадди аксар ва пешгирии муфлисшавї 
мебошад.  

Тањлили берунї аз тарафи сармоягузорон, тањвилгарони захирањои  моддї  ва 
молиявї, ташкилотњои назоратї  дар асоси њисоботи нашршуда амалї мешавад. 
Маќсади чунин тањлил  муайян кардани имкониятњои сармоягузории муфид ба 
маќсади  таъмини фоидаи њадди аксар ва пешгирии хавфи зарар аст.  

Дар корхона усулњои зерини асосии тањлили оморї мавриди истифода ќарор 
мегиранд: 

Тањлили уфуќї (муваќќатї) ин муќоисаи њар мавќеи њисобот бо мавќеи шабењ дар 
њисоботи давраи гузашта ва ё дар муњлати дарозтари ваќт мебошад.  

Тањлили амудї омўзиши сохтори нишондињандањои љамъбастии молиявї, 
тањлили љамъбасти  нишондињандањои молиявї, таѓйироти онњо ва арзёбии ин 
таѓйирот аст. 

Тањлили нишондињандањои нисбї (коэффисиентњо). Дар ин тањлил коэффи-
сиентњои гуногуни молиявї њисобу китоб мешавад. Дар асоси маълумоти њисобот 
тањлили омилии ин коэффисиентњо амалї гардонида, робита ва вобастагии 
мутаќобилаи нишондињандањои гуногун  муайян карда мешаванд. 

Тањлили муќоисавї аз тањлили дохилихољагии нишондињандањои  љамъбастї аз 
рўи нишондињандањои алоњидаи ширкат, ширкатњои фаръї, зерсохторњо, сехњо ва 
тањлили байнихољагии нишондињандањои ширкатњои мазкур дар муќоиса бо 
нишондињандањои раќибон бо додањои миёнаи соња ва додањои миёнаи умуми-
иќтисодї иборат аст [6, с. 63]. 

Дар раванди тањлил гузариш аз шиносоии умумї бо вазъи молиявї ба ошкор 
сохтану муайян кардани таъсири ихтилофноки омилњои алоњида ба мухтассоти он ва 
љамъбасти маводи тањлил дар шакли хулосањои  охирин ва пешнињодњо ба вуљуд 
меояд. Зимнан дар  тањлил  бояд њамаи маълумот оид ба натиљањои фаъолияти 
субъекти  хољагидор мавриди истифода ќарор гирад. 

Њамин тариќ, маќсадњои тањлили вазъи молиявї инњоянд: 
- ошкорсозии сариваќтї ва рафъи камбудињо дар фаъолияти иќтисодї; 
- пайдо кардани захирањои бењтар намудани вазъи корхона ва  имконияти 

пардохтпазирї;  
- тањияи фарзияю пешгўињои мўътамади шароити ояндаи молиявии фаъолияти 

субъекти хољагидорї.  
Вожањои калидї: вазъи молиявї, , тањлили вазъи молиявї, тањлили муваќќатї, тањлили 

амудї, тањлили трендї  
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